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今日要点

• OpenAI 披露 ChatGPT Ads 在上线不足 200 天后达到 10 亿美元年化收入，并把自助投放扩
展至印度、欧洲、中东和北非。对话式 AI 的商业化已经从订阅与 API 延伸到规模化广告市
场。

• Anthropic 的 Claude Sonnet 5 结束优惠价，API 单价自今日起上调 50%；与此同时，
Google 把生成式搜索的站点控制与曝光数据推向全球。模型使用成本与内容分发权都在变成
可动态调整的经营变量。

• 金融稳定理事会把前沿 AI 对网络风险的影响列为金融体系“最紧迫”的 AI 关切，风险讨论已从
单家机构的模型治理上升到跨境金融稳定与关键基础设施韧性。

• 大型科技公司最近一个季度因持有其他 AI 公司股权获得逾 1600 亿美元账面收益。AI 资本循
环正在显著影响利润表，经营性增长与估值重估必须拆开判断。

今日结论

1. 对话入口正在成为新的效果广告渠道，但商业价值不能只看收入增速；品牌安全、答案与广
告的隔离、归因透明度和用户信任将共同决定其可持续性。

2. 企业采购 AI 服务应把模型退役、限额变化和优惠期结束纳入总拥有成本；静态价目表已经不
足以代表未来一个季度的真实可用性与单位任务成本。

3. AI 风险与 AI 收益都开始穿透科技公司的产品层：一端进入金融监管者的系统性风险清单，另
一端通过股权重估进入大厂利润表，董事会需要分别管理运营回报、资产估值和网络韧性。

AI 产品与应用

ChatGPT Ads 达到 10 亿美元年化收入，并扩大自助投放区域

OpenAI 8 月 31 日宣布，ChatGPT Ads 上线不足 200 天后达到 10 亿美元年化收入，已有数万
家广告主使用；自助 Ads Manager 当日起扩展至印度、欧洲、中东和北非。OpenAI 同时称
ChatGPT 周活跃用户超过 10 亿，广告已覆盖 40 多个国家，CPC 与结果优化竞价占多数投放。



OpenAI 官方发布 (https://openai.com/index/expanding-access-to-ai-with-chatgpt-ads/)

这组数据说明，对话式产品不再只是搜索广告的流量补充，而是在用户形成需求、比较选项和
作出决定的过程中直接出售商业触达。对品牌而言，机会是更靠近决策意图；风险是对话上下
文用于个性化后，隐私同意、广告标识和答案独立性会被更严格审视。OpenAI 给出的 3 倍广告
支出回报和“80% 以上广告流量来自新客户”均为个案或合作方数据，不能当作全平台平均效果。

模型与技术进展

VLANeXt 释放统一 VLA 代码基座，把机器人模型比较从论文指标推进到可复现实现

VLANeXt 团队 8 月 31 日发布面向机器人研究的实现说明与代码入口。该项目以统一训练和评
测设置拆解视觉—语言—动作模型的 12 项设计选择，结论包括使用独立策略模块、连续动作表
示、动作分块、多视角输入及本体状态输入；其模型在 LIBERO、LIBERO-plus 与真实机械臂
任务上验证。Hugging Face 发布说明 (https://Hugging Face.co/blog/cavanloy/vlanext)；官方
代码仓库 (https://github.com/DravenALG/VLANeXt)；论文 (https://arxiv.org/abs/2602.18532)

新增价值不在于又一个机器人榜单第一，而在于把模型骨干、感知输入和动作建模放到同一代
码基座中做消融。机器人团队可据此更快判断性能来自更强视觉语言模型、策略头还是训练配
方。不过代码采用 NTU S-Lab License 1.0，企业在产品化前仍须单独核对商业使用条件；真实
世界展示也不能替代跨硬件、跨场景的独立复现。

投融资与商业动态

AI 股权重估为四家科技巨头单季利润贡献逾 1600 亿美元

Financial Times 对最近财报的汇总显示，Alphabet、Amazon、NVIDIA 与 Microsoft 最近一个
季度因持有 SpaceX、Anthropic 等公司的股权，在“其他收入”中合计确认逾 1600 亿美元收益；
上一季度对应贡献约为 690 亿美元。Alphabet 的其他收入增至 979 亿美元，Amazon 增至 534
亿美元，NVIDIA 报告 77 亿美元。Financial Times 原始报道
(https://www.ft.com/content/a5a0081f-e998-4c80-b967-cc535cbc4933)

这不是同等规模的现金流或 AI 产品销售。它反映的是被投公司估值上升对投资方利润表的放大
效应，并可能让税前利润和同比增速显得强于核心业务。投资者和企业财务团队应把云、广告、
API 等经营利润与股权公允价值变动分列观察；若 OpenAI、Anthropic 后续上市，重估可能继
续放大利润波动，也可能在估值回撤时反向冲击业绩。

政策、伦理与安全



FSB 将前沿 AI 网络能力列为金融体系最紧迫的 AI 风险

金融稳定理事会主席 Andrew Bailey 在提交给 8 月 31 日至 9 月 1 日 G20 财长和央行行长会议
的信中指出，前沿模型可能实质改变网络攻击的速度、规模和经济性，进而在系统层面削弱市
场信心；对金融体系而言，这是当前最紧迫的 AI 关切。信中要求各国支持模型安全、负责任地
发布和部署，并强化韧性。FSB 主席信及官方摘要 (https://www.fsb.org/2026/08/fsb-chairs-lett
er-to-g20-finance-ministers-and-central-bank-governors-august-2026/)；Reuters 报道
(https://www.marketscreener.com/news/ai-driven-cyber-risk-is-top-concern-for-global-financial-
stability-watchdog-says-ce7858dcdc88f623)

新增变量是风险层级的变化：监管者不再只讨论偏差、合规或单点模型失误，而是把前沿模型
的攻击能力与跨境金融稳定直接连接。银行、支付和市场基础设施应把外部模型依赖、漏洞修
补速度、异常交易恢复和供应商集中度放进同一压力测试；模型上线前评测也需要覆盖攻击链
能力，而不只是聊天安全分数。

X 平台高信号

1.

信号标题：Claude Sonnet 5 优惠期结束，API 单价上调 50%

类型：API 定价 / 成本变化

来源或链接：Anthropic 官方模型发布与定价说明 (https://www.anthropic.com/news/claude-son
net-5)

核心观点：自 2026 年 9 月 1 日起，Sonnet 5 从每百万输入、输出 tokens 分别 2 美元和 10 美
元，恢复为 3 美元和 15 美元；两项价格均较优惠期上涨 50%。

为什么重要：这是今天正式生效的价格变化，直接改变长上下文、编码 agent 和高重试率工作
负载的单位任务成本。

影响：使用该模型的团队应立即重算预算、缓存收益与模型路由阈值，并检查合同或内部成本
表是否仍按优惠价计费。

验证状态：生效日期、优惠价和正式价均由 Anthropic 一手发布确认；实际账单仍应按账户地区、
缓存和批处理折扣核对。

2.

信号标题：Codex 登录版停止提供 GPT-5.4 与 GPT-5.4 mini

类型：模型访问 / 退役

来源或链接：OpenAI 帮助中心 (https://help.openai.com/en/articles/11369540)



核心观点：截至 8 月 31 日，使用 ChatGPT 账户登录 Codex 时已不能再选择 GPT-5.4 与
GPT-5.4 mini；官方替代项分别为 GPT-5.6 Terra 与 GPT-5.6 Luna。API 和自带 API key 的使
用不受这次调整影响。

为什么重要：模型退役会影响保存的默认设置、自动化任务和团队级受管配置，且交互产品与
API 的生命周期并不同步。

影响：开发团队应验证替代模型在工具调用、代码风格、延迟和额度消耗上的差异，不能把模
型名称替换视为无行为变化迁移。

验证状态：退役范围、日期、替代模型与 API 例外均由 OpenAI 一手帮助文档确认。

3.

信号标题：Google 将生成式搜索站点控制与曝光数据推向全球

类型：平台规则 / 内容分发

来源或链接：Google Search 官方更新 (https://blog.google/products-and-platforms/products/se
arch/new-controls-website-owners/)

核心观点：Google 8 月 31 日更新称，网站是否参与 AI Overviews、AI Mode 和 Discover 中生
成式回答的控制项，以及相关 Search Console 曝光信息，已从英国小范围测试扩展至全球网站
；该选择不影响生成式功能之外的搜索排名。

为什么重要：内容所有者首次在全球范围获得更细的生成式搜索参与选择与可见性数据，分发
决策不再只能依赖总搜索流量猜测。

影响：媒体、品牌和电商站点可以比较生成式曝光与传统搜索转化，再决定是否退出相关展示
；但当前指标仍以曝光、页面和国家信息为主，不能替代点击与收入归因。

验证状态：全球推出状态、适用产品与非生成式排名例外由 Google 一手页面在 8 月 31 日更新
确认。

4.

信号标题：Gemini Notebook 将每日固定次数改为算力消耗计量

类型：使用限额 / 产品规则

来源或链接：Google 官方公告 (https://blog.google/innovation-and-ai/products/gemini-noteboo
k/new-flexible-usage-limits/)；Google 帮助中心 (https://support.google.com/gemininotebook/a
nswer/17670842?hl=en)

核心观点：从 9 月 2 日起，消费者账户的限额将按提示复杂度、聊天长度、来源数量、模型与
功能综合计算；配额每五小时刷新，同时受周上限约束，视频概览和幻灯片等超限任务可延后
自动生成。

为什么重要：可用量从清晰的“每天多少次”转为动态算力预算，同一订阅下不同任务的消耗不再
等价。



影响：重度研究和内容团队需要拆分长任务、监控高算力输出并预留排队时间；采购比较也应
从功能清单转向可完成任务量。

验证状态：计量变量、五小时刷新、周上限及 9 月 2 日生效时间由 Google 一手公告和帮助文
档交叉确认；具体各档额度未在公告中量化。

5.

信号标题：Microsoft Foundry 在 8 月 31 日结束两类旧模型生命周期

类型：云平台 / 模型退役

来源或链接：Microsoft Foundry 模型生命周期表 (https://learn.microsoft.com/en-us/azure/ai-fo
undry/concepts/model-lifecycle-retirement?view=foundry)

核心观点：Microsoft Foundry 的 TimeGEN-1 与 tsuzumi-7b v2 在 8 月 31 日到达退役节点；
TimeGEN-1 的替代项为 TimeGPT-1 与 TimeGPT-2.1，tsuzumi-7b v2 的替代项为 tsuzumi2。

为什么重要：多模型云市场里的第三方模型同样受生命周期约束，企业不能假设通过统一云入
口就能获得永久兼容。

影响：仍引用旧部署名称的预测、日语处理或自动化流程需要检查调用失败、输出差异和数据
驻留要求，并在替代模型上重新做验收。

验证状态：退役日期、模型版本和官方列出的替代项均来自 Microsoft 一手生命周期文档；各区
域的实际停止时间需在对应部署中复核。

前沿研究速递

ContextPilot：让 agent 主动整理自己的工作上下文

做了什么：论文 (https://arxiv.org/abs/2608.28476) 为长任务 agent 增加规划、长期记忆和软卸
载工具，并用上下文变化与熵变化找出关键编辑动作，再从经过这些动作的分支轨迹估计动作
级奖励。

新在哪里：训练不再把最终任务奖励平均归因给所有上下文编辑，而是区分哪些删除、压缩、
记忆或规划决策真正改变了结果；作者报告在长上下文问答与深度搜索中，以更紧凑的工作上
下文超过既有方法。

潜在应用方向：长周期研究、代码库维护、跨文档审计、客服工单追踪，以及受 token 与延迟
约束的企业 agent。

一句话判断：上下文管理正在从外部工程规则变成可训练的 agent 能力，但论文结果仍需在真
实权限、失败恢复和长期漂移条件下复现。



Agent 插件市场实证：自然语言说明与脚本形成新的维护依赖

做了什么：论文 (https://arxiv.org/abs/2608.28497) 分析 1,926 个 Claude Code 插件市场仓库、
8,351 个插件和 77,773 次提交，研究说明文件、脚本与配置如何维护及共同演化。

新在哪里：作者发现插件相关提交活动在发布后六个月增长 8.8 倍，61.3% 插件面向软件工程
，Claude 共同署名 34.9% 的提交；技能目录中，自然语言说明与实现脚本以高于随机水平的频
率共同变更，78% 的共同变更具有功能耦合。

潜在应用方向：企业 agent 插件治理、变更影响分析、自动化回归测试、说明与实现一致性检
查，以及插件供应链审计。

一句话判断：提示词和说明文件已经成为需要版本控制与回归验证的可执行依赖，而不是可以
脱离代码维护的文档附件。

语音识别错误会削弱具身 AI 的拒绝行为

做了什么：论文 (https://arxiv.org/abs/2608.28518) 将模拟的自动语音识别错误加入
SafeAgentBench 与 POEX，测试语音控制具身模型在误听后是否接受并执行危险指令。

新在哪里：研究指出，一些错误保留大致语义却增加危险歧义，另一些会削弱模型拒绝并生成
不安全计划；自动纠错在部分案例有效，但不能稳定消除风险。

潜在应用方向：服务机器人、仓储机械、车载助手、家庭设备和任何把语音直接映射到物理动
作的系统。

一句话判断：物理 agent 的安全链必须在识别、意图确认和动作执行三处设防；只在语言模型
输出端做拒绝检查不够。


