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�今日总览

�今天最重要的变量，仍然是 AI 从“模型竞争”转向“平台、算力和治理”的三重重定价

�。OpenAI 和 Microsoft 把合作关系改成更松的多云结构，同时 OpenAI 继续把 Stargat

�e 描述为支撑智能时代的基础设施工程，说明 frontier lab 的核心战场已经外溢到云、

�数据中心和资本结构。产品层面，GPT-5.5 和 ChatGPT Images 2.0 继续强化“工具化工

�作流”而不只是聊天能力，Google DeepMind 的 Deep Research Max 则把 autonomous r

�esearch agent 往企业级分析管线推进了一步。与此同时，围绕 agent 的研究开始更明显

�地转向 harness、workflow language 和 multi-day evaluation，说明行业已经在补“

�可控性”和“可验证性”这两门课。

�今日三条结论

�1. frontier lab 的竞争焦点正在从单次模型发布转向“可交付能力组合”：模型、图像

�、研究、工具调用、云分发和安全策略必须一起看。

�2. 企业 agent 的下一道门槛不是聪明，而是可审计、可回滚、可跨天运行；没有治理层

�，agent 只能停留在低风险辅助。

�3. 资本和基础设施正在反向塑造产品路线，OpenAI、Microsoft、Google Cloud 和 NVID

�IA 的公开动作都在说明，AI 供应链比单个模型更像长期资产。

�今日 Top 5 大事件

�1. Microsoft 与 OpenAI 进入“非独家但仍优先”的新阶段

�OpenAI 宣布修订与 Microsoft 的合作协议。核心变化是：Microsoft 仍是 OpenAI 的 f

�rontier model partner，OpenAI 可以与第三方共同开发部分产品，其中 API 产品仍以

�Azure 为主，而非 API 产品可以运行在任何云上；同时，Microsoft 的 IP 权利延长到 2

�032 年。

�这件事的重要性在于，它把最前沿模型公司和单一云的绑定方式重新分层了。对产业链来说

�，AI 不是只有“谁做出更强模型”，而是“谁能在多云、算力、分发和商业条款之间保留

�弹性”。

�对企业的意义是，Azure OpenAI 仍重要，但采购时要把产品形态、云可用性、迁移成本和

�议价空间纳入标准评估。
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�来源： OpenAI 官方公告 (https://openai.com/index/next-phase-of-microsoft-part

�nership/)

�2. OpenAI 继续把 Stargate 定义为 AI 时代的基础设施工程

�OpenAI 4 月 29 日更新称，其在美国的 10GW AI 基础设施目标已经提前超过，过去 90

�天新增超过 3GW。官方措辞也很清楚：compute 是训练、服务、降本和产品迭代的关键输

�入，融资结构和合作关系可以变，但容量必须按时上线。

�这说明 AI 的主约束仍然是电力、机房、芯片、施工和资金，而不是 demo 是否足够漂亮

�。

�对商业世界的含义很直接：模型供应商的长期可靠性，正在越来越多地由基础设施交付能力

�决定。对能源、数据中心、冷却、网路和工程承包商，这是长期订单主线。

�来源： OpenAI 官方公告 (https://openai.com/index/building-the-compute-infrast

�ructure-for-the-intelligence-age/)

�3. GPT-5.5 把 frontier 模型的价值重心推向 agentic coding 和 comput
�er use

�OpenAI 4 月 23/24 日发布 GPT-5.5，官方把它描述为更适合 real work 的新一代模型

�，重点提升 agentic coding、computer use、知识工作和早期科学研究。它同时进入 Ch

�atGPT、Codex 和 API，并在 Terminal-Bench 2.0、BrowseComp、OSWorld-Verified 等

�任务上显示出更强的工具使用和执行能力。

�这不是单纯“更聪明一点”的升级，而是把模型能力直接贴近工作流执行层。

�对企业而言，真正值钱的不再只是回答质量，而是模型能否持续用工具、检查结果、完成长

�任务并控制 token 成本。

�来源： OpenAI 官方发布 (https://openai.com/index/introducing-gpt-5-5/)

�4. Google DeepMind 的 Deep Research Max 在把“深度研究”做成企业工
�作流引擎

�Google DeepMind 发布 Deep Research Max，主打更长链路的检索、推理和报告合成，并

�加入 MCP 支持、原生图表、文件/远程数据源接入和更强的协作式计划能力。官方明确把

�它定位为适合异步、背景式的 due diligence、市场研究和专业分析流程。

�这类产品的重点已经不是“生成摘要”，而是把研究从人工串联变成可重复的 agent 工作

�流。

�对商业用户的意义是，研究团队、投研团队和战略团队未来会越来越依赖“可接入私有数据

�源的研究 agent”，而不是单次问答工具。

�来源： Google DeepMind 官方公告 (https://blog.google/innovation-and-ai/models

�-and-research/gemini-models/next-generation-gemini-deep-research/)

�5. NVIDIA 与 Google Cloud 继续把 agentic AI 推向基础设施层
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�NVIDIA 与 Google Cloud 宣布合作升级，围绕 Vera Rubin、Blackwell、Gemini Enterp

�rise Agent Platform、Nemotron 和 NeMo 组合出更完整的 AI factory 叙事。官方给出

�的重点是更低推理成本、更高吞吐，以及把 agentic 和 physical AI 推向生产环境。

�这条线的意义在于，agent 不再只是应用层概念，而是被直接写进云、GPU、网络和企业平

�台的采购架构里。

�对企业来说，这意味着“买模型”会越来越像“买一整套可运营的 AI 基础设施”。

�来源： NVIDIA 官方博客 (https://blogs.nvidia.com/blog/google-cloud-agentic-ph

�ysical-ai-factories/)

�商业与应用解读

�大模型公司：多云和多产品线正在取代单点优势。 OpenAI 的新协议、GPT-5.5、Images 2

�.0 和临床场景产品放在一起看，说明 frontier lab 的竞争不再是单一 benchmark，而是

�云分发、定价、产品层和安全层的联动。未来更像“平台公司”而不是“单一模型公司”。

�Agent / coding / workflow：企业落地先补控制面。 今天的研究论文和产品公告都指向

�同一件事：agent 的价值正在从“会做事”转向“能被管理地做事”。对采购方，最先要

�看的不是演示效果，而是 identity、policy、audit log、sandbox、checkpoint 和 rol

�lback。

�中国企业与内容服务场景：视觉和研究型 AI 先吃到直接收益。 Images 2.0 这类能力会

�先改变营销素材、短内容、品牌图和电商素材生产；Deep Research Max 这类能力会先改

�变尽调、竞品研究、内容策划和市场情报。中国出海团队更需要把“可交付资产”和“可追

�踪引用”做成标准流程。

�医疗与受监管行业：垂直产品正在比通用聊天更快落地。 ChatGPT for Clinicians 的信

�号很清楚，医疗 AI 的门槛不是演示，而是评估、引用、审计和临床工作流融合。对其他

�强监管行业，这会是同一条路。

�来源： OpenAI for Clinicians (https://openai.com/index/making-chatgpt-better-

�for-clinicians/)、OpenAI Images 2.0 (https://openai.com/index/introducing-cha

�tgpt-images-2-0/)、Google Deep Research Max (https://blog.google/innovation-a

�nd-ai/models-and-research/gemini-models/next-generation-gemini-deep-research

�/)

�X 平台高信号观点

�1. GPT-5.5 在 X 上被当成“新默认生产力模型”，而不是一次普通升级

�类型：已验证事实 + 趋势信号。 X 的讨论集中在 GPT-5.5 对多步规划、工具使用和长任

�务执行的提升，官方发布也把它定位为 real work 的新一代模型。

�判断： 这意味着开发、数据分析、知识工作里对“默认模型”的预期正在继续上移，用户
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�愿意为更稳定的执行能力而不是仅仅更会聊天买单。

�来源： X 趋势页 (https://x.com/i/trending/2047388828076548145?lang=en)、OpenA

�I 官方发布 (https://openai.com/index/introducing-gpt-5-5/)

�2. ChatGPT Images 2.0 在 X 上的热度，反映图像生成正在从玩具变成工作
�台

�类型：已验证事实 + 趋势信号。 X 上的讨论集中在 Images 2.0 的文本渲染、版式和编

�辑能力，以及“thinking mode”带来的更稳定输出。OpenAI 官方也确认了这次发布。

�判断： 视觉生成的竞争重点已经从“能不能出图”变成“能不能直接交付可用资产”，这

�会更快冲击设计初稿、广告素材和社媒图的低端生产环节。

�来源： X 趋势页 (https://x.com/i/trending/2046492627542196693?lang=en)、OpenA

�I 官方发布 (https://openai.com/index/introducing-chatgpt-images-2-0/)

�3. Jensen Huang 的“AI 增加工作而不是减少工作”在 X 上获得强共鸣

�类型：已验证事实。 X 的传播重点是 Huang 对 AI job loss 叙事的反驳，以及他对 AI

�会继续扩张能源、制造、软件和医疗需求的判断。NVIDIA 官方内容也延续了同样的观点：

�AI 是基础设施，岗位会随平台扩张而增加。

�判断： 这不是纯舆论问题，而是企业在组织设计上的真实分歧。越来越多公司会把 AI 预

�算理解为“放大人均产出”，而不是“减少 headcount”。

�来源： X 趋势页 (https://x.com/i/trending/2046004431049642279)、NVIDIA 官方博

�客 (https://blogs.nvidia.com/blog/davos-wef-blackrock-ceo-larry-fink-jensen-h

�uang/)

�前沿研究速递

�1. AutomationBench：跨应用工作流编排开始成为企业 agent 的硬门槛

�它做的是 cross-application workflow orchestration，要求 agent 自主找 API、遵守

�策略、把数据写对到 CRM、inbox、calendar 和 messaging 等系统。

�潜在应用是销售、运营、支持、财务和 HR 自动化。

�一句话判断：企业真正需要的不是单点问答 agent，而是能跨系统完成端到端任务的执行

�层。

�来源： Hugging Face Papers (https://Hugging Face.co/papers/2604.18934)

�2. AgentSPEX：用显式语言定义 agent 流程

�这篇工作把 agent workflow 写成有 typed steps、branching、parallel、state mana

�gement 的 DSL，并在 sandbox、checkpointing、verification、logging 里执行。

�潜在应用是深度研究、科学研究和企业级工作流编排。
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�一句话判断：agent 平台下一阶段的差异化，可能先出现在 workflow language 和可观测

�性，而不是 prompt 技巧。

�来源： Hugging Face Papers (https://Hugging Face.co/papers/2604.13346)

�3. AggAgent：把并行试跑变成可控的长任务聚合机制

�这项工作研究 long-horizon agentic tasks 的 parallel test-time scaling，用 agg

�regation agent 去检视并整合多条轨迹，在多个基准和模型家族上取得提升。

�潜在应用是 deep research、复杂检索、方案比选和多轮规划。

�一句话判断：未来高价值 agent 可能不是“单次最优”，而是“能把多条失败路径压缩成

�更好的最终答案”。

�来源： Hugging Face Papers (https://Hugging Face.co/papers/2604.11753)
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